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PROPUESTA DE CAPACITACION
EN RIESGOS DE CREDITO Y DE MERCADO

OBJETIVOS

Disefiar y aplicar un programa de capacitacion sobre las técnicas y metodologias
empleadas para la medicion del Riesgo Crediticio y Riesgo de Mercado en Colombia,
considerando las exigencias del medio y la normatividad emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia y el Comité de Basilea.

Presentar algunos modelos relevantes de medicion de riesgo de crédito y de mercado
para entidades financieras.

Realizar un taller tedrico-practico en software especializado (Matlab), a través del cual
se apliquen los conocimientos adquiridos durante el curso.

METODOLOGIA

- Clase Magistral de participacion interactiva, en las instalaciones de la Universidad
de los Andes (opcional: en las instalaciones de la entidad financiera que solicita el
curso)

- Taller teérico-practico en software especializado (Matlab), en las instalaciones de la
Universidad de los Andes.

- Lecturas y asignaciones individuales para trabajo extraclase.

- Asignaciones grupales para trabajo en clase.

- Control de lecturas.

- Tutorias segun las necesidades del grupo.

CONTENIDO CURSO RIESGO DE CREDITO

- DEFINICION

- ELEMENTOS DEL RIESGO DE CREDITO

El riesgo de migracion (downgrade)

El riesgo de fallido (default)

El riesgo de tasa de recuperacion (recovery)
El riesgo de exposicion (exposure)

o 0 T o

- TIPOS DE RIESGO DE CREDITO

Riesgo de contrapartida
Riesgo emisor

Riesgo por pais

Riesgo por liquidacion

oo o



PRINCIPIOS Y METODOS PARA LA EVALUACION DEL RIESGO
CREDITICIO

I. Metodologias para evaluar el capital econémico

II. Metodologias para evaluar los limites y exposicion crediticia y
de pérdida esperada

- Pérdida Esperada (PE)

a. Conceptos basicos
- Probabilidad de Impago o Incumplimiento (Probability of Default - PD)
- Pérdida por Incumplimiento (Lost Given Default - LGD)
- Usage at Default (UGD)
- Exposicion al Momento del Incumplimiento (Exposure at Default - EAD)
- Pérdida Esperada (Expected Loss - EL)
- Activos Ponderados por Riesgo (RWA)

b. Metodologias para la estimacién de probabilidad de incumplimiento
- Modelo z-score
- Modelo Zeta
- Modelo EMS
- Modelo Credit Monitor de KMV para el calculo de la frecuencia de
incumplimiento esperada (EDF)
- Modelo RPA (Recursive Partioning Algorithm)
- Matriz de transicion
- Modelos de eleccién cualitativa (Modelo Probit / Modelo Logit)

c. Modelos de pérdida esperada (PE)
- Modelo de probabilidad e incumplimiento (Modelo de Merton)
- Modelo de pérdida debido al incumplimiento
- Modelo de PE

d. Principales enfoques
- Enfoque Actuarial: CreditRisk+ (Modelo de Incumplimiento)
- Enfoque Migraciones: CreditMetrics (Modelo de Valuacion a Mercado)
- Enfoque de activos contingentes: KMV
- Enfoque Macroecondémico: CreditPortfolioView

e. Seguimiento y calibracion modelos de PE
- Construccion y aplicacion de pruebas de Stress Testing
- Construccion aplicacion de pruebas Back Testing
- Calibracion de modelos
- Severidad (o recovery rate)



- Pérdida Inesperada para una Operaciéon

a. Volatilidad de la distribucién de pérdidas

- Pérdida Inesperada Agregada. Efecto Cartera.

a. Efectos de concentracion en las carteras. Contribucion marginal al riesgo
total agregado.

- Correlacion de Quiebra o 'Default’

a. Factores que gobiernan el riesgo de crédito

- TUTORIAL DE MATLAB (taller teérico-practico)

CONTENIDO CURSO RIESGO DE MERCADO

- DEFINICION

- ELEMENTOS DEL RIESGO DE MERCADO

- PRINCIPIOS Y METODOS PARA LA EVALUACION DEL RIESGO DE
MERCADO

I.  Value at Risk (VaR), célculo, ventajas e inconvenientes
- Conceptos basicos del modelo de valor en riesgo
- Metodologias para el célculo del VaR: paramétricos y no paramétricos
- VaR de un activo individual y para carteras de activos
- Limitaciones del VaR
- Herramientas de simulacion estadistica para el control de riesgos (@Risk)

- Riesgo en el mercado monetario: VaR para instrumentos de deuda y sus
carteras

- Riesgo en productos derivados: VaR para posiciones de futuros, forwards,
FRAY, swaps de tipo de interés y de divisas



II.  Aplicaciones con métodos estadisticos multivariantes

- Técnicas multivariantes (componentes y factorial): aspectos
metodoldgicos

- ldentificacién de los factores de riesgo mediante técnicas multivariantes

III. Teoria del Valor Extremo (TVE): métodos complementarios del andlisis del VaR
en situaciones extremas del mercado

INTENSIDAD HORARIA
Negociable, segun requerimientos de la entidad financiera solicitante del curso. Se

proponen tres (3) médulos de veinte (20) horas cada uno para cubrir los temas de
Riesgo de Crédito y Riesgo de Mercado.

INVERSION

La propuesta econémica se presentara una vez se hayan precisado los contenidos e
intensidad horaria del curso.

CRONOGRAMA

Se disefiara de forma conjunta entre la entidad financiera solicitante del curso y la
Universidad de los Andes, una vez se haya aprobado de mutuo acuerdo los contenidos
y especificaciones del curso.

CERTIFICACION

La Universidad de los Andes otorgara un certificado de asistencia a los participantes
gue cumplan como minimo con el 85% de las horas del curso.
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